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¡Áó|Ë Á«— b½«uð v� œu?š Èœu?š tÐ r²@?}?Ý p| ¡tÐU?¦� tÐ È—«œ t|U?�d?Ý vUË b|U?}Ð g}Ä XÝ« sJ2 r¼“UÐ d?�« s|« Æœ«œ

‘« r}EŽ q}?@½U?²?Ä dÞU?š tÐ vMF| ¨b¼œ ÂU?$« œd?A v� v½«u?ł —œ t?A È—U?A X@?½«uð b¼«u?k½ e?Öd¼ Ë œËdÐ «— ‘œu?š

b¼œ ‚uÝ ÈœU� v|U0uJý p| tÐ «— ÊU?Nł ¨tF�Uł —u�« —œ Ë qI½ Ë qLŠ —œ ¨l|UMW Êœd?A UÄdÐ —œ ¨È—«cÖ t|U�dÝ —œ

ÆXÝ« t²0U| ÂU$« ÊuMA« tL¼ U¼ s|« ÆbÐU| t�«œ« d²A}Ð U| ‰UÝ bW tA

rA b|bł ÈU¼bM|¬d0 Ë U¼ Áœ—Ë¬d0 œU−|« ÂuN?H� tÐ  È—Ë¬u½ È«dÐ  U½UJ�« r}|u~Ð dÖ« X@}½ XÝ—œ tA vUUŠ —œ

≠ œ—«œ ÊU|dł b|b?ł ÈU¼bM|¬d0 Ë U¼ Áœ—Ë¬d0 s|« ¨t?²ýcÖ “« dð l|d?Ý v~M¼¬ UÐ “Ëd�« tA XÝ« s|« X}?FE«Ë Ë ≠ XÝ«

® U?NÐ ‰eMð s?� t?â½¬ “« v½U?Ý¬ tÐ Ê«uð v� «— È—«c?Ö t|U??�d?Ý ’U?š ‰UJý« Ê¬µXšU?Ý ÆXý«œ t~½ —Ëœ tÐ 3U½ v� ©

b½«uð v� Ë b|bł ‰UJý« —œ tJKÐ ‘« oÐUÝ qJý tÐ t½ ¨œuý v� È“UÝu½ tUUÝd¼ ÆX@}½ œuÐ ÎUIÐUÝ tA ÊUL¼ t|U�dÝ

 vÞ Îö?¦?� Ë b?½U0 XÐUŁ ÎU?IKD� œu??š X}KA —œµ U| ±∞vðËU?H??²?� Îö?�U??A vUU?� s}M?â?L¼ Ë v²??FMW Ë vM0 XšU??Ý tÐ ‰U?Ý 

È« ÁœU?Ý Âu??N?H?� s|« Æb¼œ v/ s?|u½ È« Ád?²?@?Ö —œ v?BUU?š È—«c?Ö t|U??�d?Ý t½u?Ö ê}?¼ ¡Á“U?ł« d?�« s|« Æœu?ý q?|b?³ð

ÆX@}½

ÆÈ—«dJð qJý p| —œ t½ U?�« ¨œd?}Ö v?�  —uW —U?Aœu?š vKA —uÞ tÐ È—«œ t|U?�dÝ r²?@?}Ý b?}Uuð“UÐ U| Êb?ýu½

g|«e0« Ë vKGý ÈU¼ XWd?0 œU−|«Ë Êœd²@Ö s�«œ È«dÐ t?â½¬ vUË bÐU| v� ‰u% Èœuš tÐ œuš —uÞ tÐ r²?@}Ý s|«

—œ È—«œ t|U??�d?Ý «— s|« ÆhUU??š È—«c?Ö t|U?�d??Ý “« XÝ«  —U?³??Ž XÝ« Ê¬ “U?}½ œ—u??� vÖb½“ `DÝ ÊœdÐ ôU?Ð Ë œu?Ý

tA ÈbŠ Uð v?UË XÝ« sJ2U½ ÎUIKD� d�« s|« tA r|u?Ö v/ s� ÆXÝ« Ê¬ bEU0 d~|œ ôUŠ v?UË œuÐ «—«œ œuš Ê«—Ëœ “Už¬

Æœ“UÝ bŽUI²� ÁbM|¬ —œ Èœ«b|Ë— s}MÇ ŸuEË tÐ «— œd0 b½«u²Ð tA œ—«b½ œułË È« t½UA½ ê}¼ XHÖ Ê«uð v� “Ëd�«
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øøøøXXXX@@@@}}}}ÇÇÇÇ

≥

œ—u� s|« —œ vM}Ð ‘uš t?A rMA v� dJ0 s� vUË r|—«œ b}�« Ê«bÐ tA?}L¼ U¼ éÇ U� tA XÝ Èe?}Ç t²³U« s|« ≠



“« vð—b?E U?�« X@¼ Èe?}Ç p| @Mł b?{ g³Mł Ær|—«b½ XÝœ —œ vF?E«Ë ¡t½U?A½ ê}¼ U?� tKŠd?� s|« —œ ÆXÝ« t?½UI?L?Š«

d~?|œ Èe???}?Ç Ë Xý«œ b¼«u????š «— ÂUM²?|Ë @Mł Z?|U???²?½ ÊU???L¼ ÂU?M²?|Ë Ÿu½ “« d~?|œ v~M?ł rMA v?� dJ0 Æœ«b?½ ÊU???A?½ œu???š

¨bMA XUU??šœ UJ|d?�¬ Ë œu??ý »ö?I½« bM¼ —œ r?}MA ÷d?0 Æb¼œ Œ— XÝ« s?J2 U?−?A v?~Mł ÊUMÇ +«œ v/ ÆœuÐ b?¼«u?k½

œułË UÐ Ær}MA È“«œdÄ ‰U}š Ê¬ ¡Á—UÐ—œ ôUŠ “« tA œ—«b½ È« Áb|U0 Ê«bMÇ vUË ¨Xý«œ b?}¼«uš u½ Îö�UA v²}FEu� XEu½¬

ÆrMA v/ œ— «— Ê¬ ‰UL²Š« ¨s|«
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øøøøbbbb½½½½««««    XXXX}}}}LLLL¼¼¼¼««««    ÈÈÈÈ««««————««««œœœœ    vvvvKKKKKKKK****««««    ssss}}}}ÐÐÐÐ

 «“—U³?� Á—Ëœ s|« —œ ÆXÝ« t²ý«œ XI}?IŠ d�« s|« ¨@Mł “« fÄ ¡Á—Ëœ ÂU9 v?Þ ÆX@}½ Ê¬ —œ v0dŠ ÆÎUL?²Š ≠

„uKÐ q¦?� U¼—u?AA “« v?šdÐ —œ Ë XÝ« t²?k|— Ëd?0 vð«“—U?³?� s}MÇ vÞ È—U?LF?²?Ý« ÂUE½ ÂU9 Ë t?²ý«œ œu?łË vÐö?I½«

ÆbýU?Ð t²0— s?}Ð “« ÂuÝ ÊU?Nł vÐö?I½« q}@½U?²Ä tA rMA v/ dJ0 vUË ¨t?²0d?Ö  —uW fJŽ X?Nł —œ vð«d?}}G?ð ÈË—uý

tÐ XÝ«u???š v� UJ?|d??�¬ t???A œuÐ s|« Z}?Kš @Mł ÈU?¼ ·b¼ “« vJ| Ë X?Ý« ÊuJÝ —UÇœ d???{U??Š ‰U???Š —œ rMA v?� dJ0

Ëd??0 V0 U¼ Ê¬ d??Ý dÐ —b??I½¬ ¨bMMJ½ q?L?Ž UJ?|d?�¬ X?Ý«u?š o³?Þ d?Ö« t??A b¼œ ÊU??A½ Âu??Ý ÊU?N??ł ÈU¼—u??A??A “« p|d¼

Æb½uý Áb½«œd?ÖdÐ v²FMW q³EU?� dBŽ tÐ ©‚«d?Ž ŸU{Ë« vÝ—dÐ —u�Q?�® b×²� qK?� Êu}@}?LA ‰uE tÐ t?A Xk|— b¼«uš

@Mł Z|U?²½ uðdÄ —œ Ë b²?H}Ð b|b?ł ÈU¼ Èóð«d²?Ý« dJ0 tÐ rA rA Âu?Ý ÊUN?ł tA rMA v� —u?Bð ÆXÝ« sýË— Îö�U?A s|«

Ë q|“dÐ ¨b?M¼ —œ vÐö??I½« q}??@?½U??²Ä vUË Æœ—«b½ f?A ê}¼ ÆÂ—«b½ vM?}??F??� q|ôœ ÆbMA vA?|b½«“UÐ «— œu??š X}??F??Eu??� Z?}Kš

v|U¼Ëd??}½ “Ëd??�« Uð XÝ« sJ2 ÆÎ«bÐ« ÆXý«œ —Ëœ d?E½ “« b|U?³?½ r¼ t½U?}??� —ËU??š ÆXÝ« œu?łu??� s}ðô ÈUJ|d??�« d?Ý«d??Ý

v½UN?ł tÐ X|dAÐ Æœ«œ b¼«u?š Œ— ÎUM¾LD� Èe?}Ç s}MÇ tA rMA v� dJ0 vUË Æœd?}Ö—œ Á—UÐËœ Á“—U?³� Ë bMýUÐ Áb?ý lLł

bM¼«uš Á“—U³?� tÐ U¼ ÊU@½« ÆXÝ vAUM²AŠË ÈU?}½œ Æœ—«œ ÊU|dł vAUM²AŠË —u�« ÆœuÐ b¼«u?k½ v{«— œ—«œ “Ëd�« tA

bM¼«uš Á“—U³?� vŽUL²ł« j|«dý ¡t?WdŽ —œ tÇ Ë X@|“ j}×� ¡tWdŽ —œ tÇ v?UË b½uA½ o0u� XÝ« sJ2 ÆXš«œdÄ

ÆœdA
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—u???Bð «d|“ ¨XÝ« Áb?MMA Á«d???L???Ö ÕöDW« s|« Æb???ýUÐ Õd?D� vHJ?�U½ ·d???B??� ÎU???F???E«Ë t??A r?MA v/ dJ?0 s� ≠

“« vA?kÐ U??NMð ÊU?ýœe?L??²?Ýœ vUË bMMA v?� b?}Uuð «— ‰u?B??×?� p| qA Ê«d?Ö—U??A t?A XÝ« s|« ÕöDW« s|« “« v?�u?L?Ž

s|« t?²³U« ÆXý«œ bM¼«u?k½ «— ‰uB?×� qA b|d?š  —bE t?A XÝ« `{«Ë s|« dÐ UMÐ Æb¼œ v� q}JAð «— ÊU?ý—UA q?WUŠ

vHJ�U½ ·d?B?� tÐ U¼—b?I½¬ tUQ?@� ¨lE«Ë—œ Æœu?ý v� Áœ«œ r¼ Ê«bM9Ëd?Ł tÐ «dI?0 dÐ ÁËö?Ž U¼b?�¬—œ vUË XÝ« XÝ—œ

v� ≠ È—«œ t|U�dÝ ¡tF�Uł ≠ tF�Uł ÆÈœU|“ È—«cÖ t|U�dÝ tÐ g|«dÖ tÐ U| ÈœU|“ È—«cÖ t|U�dÝ tÐ tA œœdÖ v/ dÐ

dÐ vFE«Ë l½U� ∫XÝ« t²H?Ö tA ÁœdA v²Ý—œ Îö�UA v|u~A}Ä fA—U� ÆbMA È—«cÖ t?|U�dÝ b½«uð v� tâ½¬ “« g}Ð b¼«uš

¨b?ýUÐ —«d?EdÐ r²?@?}?Ý s|« tA v?½U�“ U?ð Ë XÝ È—«œ t|U?�dÝ vK?š«œ œUC?ð s|« ÆÆXÝ« t|U?�dÝ œu?š t|U?�d?Ý Á«— d?Ý

g|«dÖ s|« ·dB?� g|«e0« tA vUUŠ —œ ¨XÝ« s}?−Ž r²@}Ý œU?N½ UÐ Ë XÝ« r²@}Ý “« vA?kÐ s|« ÆX@¼ œUCð s|«

“« «— g|«d?Ö s|« b?}½«uð v/ ¨b|—«œ —U?A Ë d?Ý È—«œ t|U?�d?Ý UÐ t?A Â«œU?� Æb½U?Ý— v� qE« b?Š tÐ Ë b?¼œ v� q}KIð «—

Æb|d³Ð s}Ð

¥

Ë b¼U??A v� Ê«d?Ö—U??A œ«b?Fð “« Î«—u??0 XÝ«  —b?E —œ È—«œ t|U??�d?Ý v²??EË t?A œ«œ ÊU??A½ ÊU~|— Ë dÇUð ¡t?Ðd?&



qŠ —U?²?Ý«u?š È—«œ t|U?�d?Ý ÆXÝ Ë« XF?}?³Þ “« vze?ł e?}½ s|« Ë bMA v� l|“uð U¼ vM}|U?Ä t½ Ë U¼ v|ôUÐ s}Ð «— b?�¬—œ

vUË ¨b¼œ q}KIð vðb� È«dÐ «— —UA0 tA býUÐ t²ý«œ œułË vð«“—U³� œ—«œ ‰UL²Š« ÆX@}½ œuš È—u×� Ë v½Ë—œ œUCð

rMA v� dJ0 Æb?}?²@?}½ Ë— tÐ Ë— Èd~|œ e?}Ç UÐ b|—«œ —U?A Ë d?Ý È—«œ t|U�d?Ý UÐ t?A Â«œU� ÆbM?A v/ “ËU& b?Š s|« “«

ÆXÝ vÝUÝ« ÎUIKD� Èd�« s|« È—«œ t|U�dÝ v²@}@A—U� È—u¾ð —œ

Œd½dÐ r@}@A—U?� —œ tA vA|«dÖ ÆbMýUÐ Áb}LN?0 v²Ý—œ tÐ «— t²J½ s|« U¼ X@}@A—U?� ¡tL¼ tA rMA v/ dJ0

s|« s� ÊU?L?Ö tÐ ÆjKž XÝ vA|«d?Ö œ“—Ë v� b?}?AQð œu?Ý vUËe½ ≠ Ë« È—u?×?� dE½ t½ t?²?³U« ≠ XÝ« fA—U?� “« ÈdE½

t?A XÝ« t|U?�dÝ œu?š t|U?�dÝ Á«— l½U?� t?A Ê¬ bM½U?� œ—«œ Èd~|œ  «dE½ Ë« ÆXÝ« Áb|“—Ë b?}AQð b?Š “« g}Ð Ê¬ dÐ t?A

g½U?J�« È—«œ t|U???�d???Ý »u?Ç—UÇ —œ t???â½¬ “« g}?Ð ¨XýU???³½« t?Ð q|U9 “« t?JKÐ ¨œu???ý v/ v?ýU½ œu???Ý vUËe?½ Œd½ “«

ÆœœdÖ v� výU½ ¨X@¼
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ÊU?ý r|b??Ið vzöÞ vM}?Ý —œ s}??@?Š Â«b?W t?A «— v²?Wd??0 U¼ Ê¬ ÆœuÐ @Mł ¡Áb?L??Ž ·«b¼« “« vJ| s|« È—¬ ≠

s}?@?Š Â«b?W XA—U?A?� ÊËbÐ «u?E ’U?š v|«—¬ nW Ê¬ UÐ r}EŽ s?}MÇ v~Mł t?A œuÐ —«u?ýœ —U?}?@Ð Æb½b?}ÄU?E œd?A v�

t½«—U~½« ÁœUÝ vLA t¾Þuð p|  —uW tÐ tUQ@� ÕdÞ vUË ¨b½œdA tA b½œdA g²Ý—œ œuš U¼ Ê¬ v|uÖ uð Æœuý ŸËdý

s|« vUË ¨býUÐ —uÞ s|« tUQ@?� rMA v/ dJ0 ÆbM~M−Ð Ë« UÐ Uð bMA ‰UGý« «— X|uA b½œd?A o|uAð «— Ë« r}|u~Ð tA XÝ«

“« «— œu?š b½«uð v?� œd?A v� dJ0 Ë« t?A X?Ý« s|« s� ”b?Š Ë b½œd?A Á«d??L?Ö «— Ë« U¼ v|UJ|d??�¬ t?A XÝ« rK@??� t?²J½

«— XWd??0 s|« U¼ v|UJ|d??�¬ U?�« Ær}?½eÐ ”b?Š «— Ë« qL??FU« fJŽ XÝ« —«u??ýœ ¨ —u?W s?|« d?}?ž—œ Æb?¼œ  U?$ tJK?N?�
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¯d?� ¨X@|“ j}?×?� ¯d� ¨¯d?� vMF| È—«œ t?|U�d?Ý t?A XÝ« s|« r}½«œ v� ÎU?LK@?� t?L¼ rMA v� dJ0 t?A Èe?}Ç

r}½«œ v� Ær}?½«œ v/ “uM¼ «— s|« ¨b?ý U¼— Ê¬ d?ý “« b|UÐ t?½u~Ç U?�« ¨r}½«œ v� «— s|« Æv½U?@?½« ¡t?F?�U?ł ¯d?� ¨Âœd?�
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øœuÐ tÇ Ë« dE½—œ v~M¼d0 »öI½« q�UŽ vUË ¨býUÐ v²Ý—œ v?�uLŽ “«b½« rAÇ XÝ« sJ2 ©œuÐ b¼«uš v0UA v~M¼d0

s� —u?Bð Æb½bý v� ÷d?0 d~|bJ| b×?²� ¨—U?A —œ XA—UA?� —œ tA ÊU?½UI¼œ Ë s}Ç ÈU|—U?²UËdÄ ¨U|—U²UËdÄ ‡ Âœd?� ¡Áœuð
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Æ+«œ v/ s� ÆœdáÝ ÊU½UI¼œ Ë Ê«dÖ—UA œU%« tÐ uzU� tA bMMA UH|« «— vAI½ ÊUL¼

® Êœd??A »ö?I?½« p}ð«dÄ “«  b??�“«—œ ¡Á—Ëœ p| ¡Áb|« rMA v?� dJ0πÈd??�« Áœd??A ÕdD� fA—U??� t??A Èd??}??³??Fð tÐ ©

rMA v� dJ0 ÆX?Ý ÈbM|¬d?0 s}MÇ È—Ëd?{ ÈU¼ gkÐ v~M¼d?0 »ö?I½« Ÿu½ “« v?|U¼ Ê«d?×Ð Ë U¼ rÞöð Ë XÝ vÝU?Ý«

«— ÁbMMA s}}?Fð gI½ tA v|U¼Ëd?}½ Ê¬ r}MA —uBð r}½«u?²Ð XÝ« —«uýœ d{U?Š j|«dý —œ U?�« Æb½« XÝ—œ —u�« Ê¬ ÂU9
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ÆœdA b}¼«uk½ „—œ «— È—Uł l|UEË Ë œË— v� —œ ÊU²²Ýœ “« t²ý—dÝ

ÊÊÊÊUUUU}}}}ÐÐÐÐ    œœœœuuuu????šššš    ttttAAAA    tttt½½½½uuuu~~~~½½½½¬¬¬¬    UUUU||||    ËËËË    XXXX@@@@}}}}ÇÇÇÇ    rrrr@@@@????}}}}@@@@AAAA————UUUU????����    vvvvKKKKWWWW««««    ©©©©ÈÈÈÈddddJJJJ0000    ÁÁÁÁUUUU~~~~²²²²ÝÝÝÝœœœœ®®®®    rrrr~~~~||||œœœœ««««————UUUUÄÄÄÄ    ““““««««    UUUU????LLLLýýýý    vvvvIIIIKKKKðððð

øøøøbbbb½½½½««««    ÂÂÂÂ««««bbbbAAAA    ÊÊÊÊ¬¬¬¬    ¡¡¡¡ÁÁÁÁbbbbLLLLŽŽŽŽ     vvvv����uuuuNNNNHHHH����        UUUU}}}}FFFFEEEE««««ËËËË    bbbb||||««««    ÁÁÁÁœœœœddddAAAA

ÈU¼ ‘“—« ‘d?²??@?Ö UÐ t?F??�U?ł Ë œU?B?²??E« dÐ t|U?�d?Ý ¡tD?KÝ “« XÝ«  —U?³?Ž r@??}?@?A—U?� v?KW« r~|œ«—UÄ ≠

® d?²?@?Öœu??š ÈU¼ ‘“—« ¨È—«œ t|U?�d?Ý±≤d¼u?ł X?Ý« s|« Æv²?@?}?UU?²?}ÄU??A bM|¬d?0 ̈ t|U?�d??Ý XýU?³½« “« XÝ«  —U??³?Ž ª©

ÆbMM}Ð v/ u×½ s|bÐ ÎUFE«Ë «— Ê¬ Á“Ëd�« U¼ X@}@A—U� VKž« Æs� dE½—œ r@}@A—U�

±¥

ÊÊÊÊ¬¬¬¬    bbbb???? ????ýýýý————    ¡¡¡¡tttt???? ????����UUUU½½½½““““««««ddddðððð    ““““««««    UUUU???? ????LLLL???? ????ýýýý    vvvvÐÐÐÐUUUU||||““““————««««    ÆÆÆÆrrrr||||““““««««œœœœdddd???? ????ááááÐÐÐÐ    uuuu????||||uuuu||||————    vvvvKKKK²²²²½½½½UUUU???? ????����    ÊÊÊÊUUUUðððð    tttt????||||dddd????AAAA????½½½½    aaaa||||————UUUUðððð    ttttÐÐÐÐ    ôôôôUUUU???? ????ŠŠŠŠ



øøøøXXXX@@@@}}}}ÇÇÇÇ

s¾L?D� aÝUÄ p| Êœ«œ È«dÐ tA œ—«œ œu?łË È« vM}Ž ÈU¼—U?}F� ÎU?³|dIð ôU?Š ÆXÝ« qJA� ‰«R?Ý s|« tÐ aÝUÄ ≠

—œ r@??}??@?A—U??�  U??$ XL??Ý tÐ t??A œuÐ s|« U??� —uEM?� ¨qW« —œ rMA v� dJ?0 Æœd?A Õd?D� Ê«uð v� —uÐe??� ‰«R??Ý tÐ

Ë œdA v� «b?}Ä œuL?ł  bý tÐ Ê¬ —œ r@}?@A—U� t?A vF{Ë “«  U?$ Ær}MA XAdŠ ©d~|œ ÈU¼Uł e?}½ Ë® Áb×?²�  ôU|«

“UÐ b|¬ —U?A tÐ vÝU}Ý X?}UUF0 Ë v¼b?½U�“UÝ È«dÐ È« t|U?Ä Ê«uMŽ tÐ tA Èb?ł È« tA|b½« Ë q}K% b?}Uuð “« ŸuL?−� —œ

tÐ «— r@}@A—U� p}ð«dAu�œ ‰U}ÝuÝ ¡tMNA ÈU¼ g|«dÖ ÆXš«œdÄ q}BHð tÐ Ê«uð v/ t²³U« d�« s|« q|ôœ tÐ Æb½U� v�

b½œuÐ Ábý q|b³ð jK@?�  —bE tÐ ÊU�“ Ê¬ —œ r¼ U¼ X@}M}UU²Ý« Æb½œuÐ Áœ—«c?Ö —UMA ÈdJ0 X}UUF0 È«dÐ È« t|UÄ Ê«uMŽ

ÆbA|bM}Ð g|uš Xýu½dÝ tÐ tA bý v/ o|uAð fA ê}¼ Æb½œdA v� qL?Ž Vð«d� tK@KÝ dÐ vM²³� Ë bL−M� —U}@Ð Ë

ÆœdA v� ‰U³½œ «— g|uš jš fAd¼

 ÈU¼ ‰U???Ý jÝ«Ë« U?ð X@¼ ÂœU| »u???š±π¥∞åt???F???Ýuð v²???@???}UU???²??}?ÄU??A È—u???¾ðò Ê«u?MŽ X% s� »U???²???A ̈ (The

Theory of Capitalist development) —œ t?A ±π¥≤Áb?×?²?�  ôU|« —œ X@?}½u?L?A »e??Š ·dÞ “« ¨œuÐ Áb?ý d?A?²M� 

b½œuÐ »eŠ —œ t?A +U²ÝËœ všdÐ Æt½ ÊU?�“ Ê¬ Uð vUË b½œdA «— —UA s|« U¼b?FÐ b|Uý ÆX0d~½ —«dE b?I½ Ë vÝ—dÐ œ—u�

Ê¬ ¡Á—UÐ—œ vðËU?C?E uJ@?� Uð bMMA d?³?W b½œuÐ d|e?ÖU½ U¼ Ê¬ ÆbM¼bÐ ÈdE?½ tÇ Ê¬ ¡Á—UÐ—œ bM½«œ v/ bM²?H?Ö v� s� tÐ

s}?Ð —œ jI????0 t½ È« Áu????}????ý s}M?Ç ÆrMA q?L????% +«uð v/ Ê¬ b????ý— Ë ÈdJ?0 X}?UU???F????0 —œ «— ÈœU????L???$« s?}M?Ç s� ÆbM?JÐ

ÆXý«œ Áœd??²?@?Ö vł«Ë— b?M²?0d?Ö v?� oA?�d?Ý v?M}UU?²??Ý« ¡tÐd?& “« t?A d?~|œ ÈU¼ t?Ed??0 s}Ð —œ tJKÐ ¨U¼ X@??}M}UU??²?Ý«

qÐUE ÎU?²³@½ Èu?×½ tÐ tA r|œuÐ —«Ëb}?�« —U}@Ð Ë r}?²ý«œ Ê«Ë«d0 ¡t?EöŽ ÈË—uý œU?%« tÐ X³@½ Âœuš e?}½ Ë s�dÐU¼u¾U

œU?%« —œ v²??@?}UU?}?Ýu??Ý ¡t?F?�U?ł p| v|U?ÄdÐ  U½UJ�« ¨@Mł “« fÄ Æb?¼œ Œ— vðôu?% Ê¬ —œ t½U¼«u?š v?Edð Ë ·UDF½«

t}?³ý —U}@Ð U?� l{u� tA r|u~Ð +«uð v� b}¼«u?š v� tFł«d?� È«dÐ vF³M� dÖ« ÆXý«œ œułË vF?E«Ë —uÞ tÐ ¨ÈË—uý

d~K}K?% Ë Œ—u?� ¨Ÿu?L?−?�—œ vUË Xý«œ o?KFð v²?@?}½u?L??A g³Mł v²?@?}J?@ðËdð ÕUMł tÐ t?A œuÐ d??â|Ëœ „«e|« l{u?�

 —œ ÈË—uý X@}½uL?A »eŠ r²@}Ð ¡Ád~MA “« fÄ ÆœuÐ vA|b½«œ«“¬±πµ∂¨Xš«œdÄ s}UU²Ý« “« œUI²½« tÐ nâýËdš tA 

rMA v� dJ0 ÆœdA b¼«uš «b?}Ä vF|dÝ ÎU²³?@½ ‰u% d²A}Ð vÝ«dJ�œ Èu?Ý tÐ ÈË—uý ¡tF�Uł t?A œdA v� dJ0 dâ|Ëœ

jI?0 t½ o|dÞ s|« “« t?A r|œd?A v�dJ?0 U� Ær?}²?ý«œ v�U?Ž  «—UE?²½« s}MÇ r|œd?A “U?ž¬ «— u|u|— vK²½U?� —U?A?²½« U?� v²?EË

dÐ Ær|u?ý lE«Ë b?}?H� b?M²@?¼ U¼ tEd?0 s|« ÊË—œ —œ Ë éÇ g?³Mł “« vA?kÐ tA Èœ«d?0« È«dÐ tJ?KÐ ¨qI²?@?� œ«d?0« È«dÐ

v� fAd?¼ t?A v−?|«— —U?}??@Ð ÈU¼ p}??LKÄ “« Ë r?}?ýU?Ð t?²??ý«œ È« Áb½“U??Ý Ë t½U|u??ł v²??ý¬ s( r|b??}?ýu??A ”U??Ý« s|«

Îö?L??Ž ¨bMA p}?Ký Èd~|œ ÈË— XÝ«u??š v/ Èœd?0 d??Ö« U¼ p}?L?KÄ Ê¬ —œ Ær|e?}?¼d?áÐ bMA ÊU??ž«œ «— Èd~|œ Ê¬ UÐ X?Ý«u?š

Æœ—Ë¬—œ UÄ “« Èd~|œ u×½ tÐ «— Ë« œuÐ q|U�

‰Ë« ¡Á—ULý Ær|œd?A ŸËdý tK−� UÐ jI0 U� ÆÈd?B²k� rMA v� dJ0 ¨r|« Ábý o0u?� Á«— s|« —œ bŠ tÇ Uð ôUŠ

 œËb??Š¥∞∞ s�d?ÐU¼u??¾?UË s� vB???k??ý ÊU???²???ÝËœ U¼ Ê¬ ÆXý«œ „d???²??A???� (Leo Huberman)ÊU???�“ Ê¬ —œ Ë« Æb½œuÐ 

 åÂœd� U?�ò bM½U� Ë« —UŁ¬ “« vC?FÐ ÆœuÐ vÐu³?×� Ë dð ·ËdF?� ¡ÁbM@|u½(We the people)ådAÐ v½U?Nł ÈU¼ôUAò Ë 

(Man’s Worldly Goods)»u??š ¨œuÐ “Ëd?�« U?ð vDÝË ÊËd?E “« È—«œ t?|U?�d??Ý ÈœU?B??²??E« a|—Uð ¡Á—UÐ—œ vÐU??²?A t??A 

Ær}²ý«œ tEöŽ u|u|— vK²½U� ¡Á˛ËdÄ tÐ tA r|œuÐ ÈœËbF� œ«d0« U� ¨s|«dÐUMÐ ÆX0U| Ê«Ë«d0 ÊUÖbM½«uš Ë bý ·ËdF�

øøøøbbbb||||œœœœddddAAAA    ŸŸŸŸËËËËddddýýýý    „„„„————uuuu||||uuuu}}}}½½½½    ————œœœœ

 œËb??Š U?ð ÆÂœd??A v/ vÖb?½“ „—u|u??}½ —œ ÊU???�“ Ê¬ —œ s� ÆÈ—¬ ≠±∞d|U???A??L¼u??}?½ —œ s� ¨@Mł “« f?Ä ‰U??Ý 

gkÄ ¡Ád?|«œ Ær|œ«œ v� ÂU??$« «— È—U?²??Ý«d|Ë —U??A r¼ UÐ v~L?¼ Ë Âb?�¬ v� „—u?|u?}½ t?Ð b|UÐ ÁU??�d¼ ÆÂœd?A v?� vÖb½“

±µ

 ÈU¼ ‰U?Ý d??š«Ë« —œ Ê¬ ÃË« ÆX0U| ‘d?²?@?Ö Vðd??� —uÞ tÐ g}ÐU?L??A ¨tK−?�∂∞ q|«Ë« Ë ∑∞ tÐ ˛«d?}ð t?A œuÐ ±≤ Uð ±≥



 ÎU³|dIð «— Á—ULý d¼ Æb}Ý— —«e¼±∞ tÐ ÎU³|dIð U� ÊUÖbM½«u?š ¡Ád|«œ tA r|u~Ð +«uð v� ¨s|«dÐUMÐ Æb½b½«uš v� dH½ ±µ∞

’u?B?š tÐ vÐu?š œu/ ¨‰Ë« ÈU¼“Ë— —œ ÆœuÐ UJ?|d?�¬ “« Ã—Uš —œ œ«b?F?ð s|« “« vF?}?ÝË gkÐ Æb?}?Ý— v� d?H½ —«e¼

—U?A?²½« t?A r|b?}L?N?0 ‰U?ÝËœ “« fÄ Æb?ý t?{dŽ d?²?A?}Ð Âu?Ý ÊU?N?ł —œ tK−?� U¼bF?Ð Ær}²?ý«œ t?@½«d?0 Ë ÊU?²?@K~½« —œ

ò Ê«uMŽ X% œuÐ Êu²Ý« Æ·« ÆÈ¬ ¡t²ýu½ r|œdA dA²M� tA vÐU²A s}UË« ÆX@}½ v0UA tK−�åÁdA @Mł ¡ÁœdÄ XAÄ a|—Uð

(Hidden History of Koean War)ÆœdA v� ‘U0 «— ÊUNMÄ vI|UIŠ Âœd� “« È—U}@Ð dE½ tÐ tA 

È—U?³?²?Ž« tÐ Ê«u?²Ð b|U?ý «— Ád?A @Mł t?A rM?A v� dJ0 s� Ë œuÐ v¼U?Ö¬—U?A ¡t?³Mł UÐ v²?@?}?UU½—Ë˛ @MA?E dŁ« p|

—œ XšUÐ ÂUM²|Ë —œ t?A —u?D½¬ bMÇd¼ Æb?A½ “Ëd?}Ä v~Mł —œ —UÐ s?}UË« È«dÐ UJ|d?�¬ ÆX@½«œ ÂUM²|Ë @M?ł X}?L¼« tÐ d~|œ

ÆœuÐ vLN� ¡tÐd& U�« ¨œu³½ Áb½“UÐ ÁdA

 ‰U??Ý —œ f?á??Ý±πµ∑ò Ê«uM?Ž X% åÊ«—UÐ qÄò d?Ł« U??� ¨åb??ý— v?ÝU??}???Ý œU??B???²??E« (Political Economy of

Growth)¡t?F?Ýuð tA b?ý v� `|d?Að Áb|« s|« ¨p}ðU?L?²?@}?Ý Ë @M¼P?L¼ Èu?×½ tÐ Ë —UÐ s}UË« È«dÐ Ær?|œdA d?A?²M� «— 

¡t²@?¼ s|« ÆbÐU| v� ÂuÝ ÊUNł ¡t?²0U}½ tF?Ýuð ÈU¼—uAA —œ «— œuš p|d?ý U| XHł ¨—œU� ÈU¼—uA?A —œ v²@}UU²?}ÄUA

 ‰U?Ý Uð r|u~Ð +«uð v� Ë œuÐ u|u?|— vK²½U?� p|œe½ —UJL¼ e?}½ ‘œu?š Ê«—UÐ qÄ ÆœuÐ v~²?@Ð«Ë È—u?¾ð∂¥b½U?� Áb½“ tA 

UÐu?A tÐ t??A r|œuÐ v½U?@?A s?}UË« U?� ÆXý«œ s}ðô ÈUJ?|d?�¬ —œ Áó|Ë tÐ ÈœU|“ d?}ŁQ?ð Ë« »U?²?A ÆœuÐ Ê¬ ÈU?Žœ« vÐ d??}Ðœd?Ý

U| býUÐ v²@?}UU}ÝuÝ b|UÐ U| »ö?I½« tA r|b}Ý— t?−}²½ s|« tÐ Ë r|œ«œ tz«—« v²@?}@A—U� vK}K% Ê¬ »ö?I½« “« Ë r}²0—

 »U??²?A ¨‰U??¦?� È«dÐ ÆXý«œ ÈœU?|“ d?}ŁQð t??²J½ s|« Æb??ý b¼«u??š vH?²?M� Ë o0u?�U?½ vKA tÐC. WrightÊ«uMŽ X%  òvJ½U|

sA ‘uÖ å(Listen Yankee)–ušQ� g|U¼d?}@Hð Ë U¼ XAU0 VKž« vUË ¨X0U| Ã«Ë— UÐuA —œ U?� »U²A “« d²A?}Ð —U}@Ð 

ÆœuÐ U� »U²A “«

 ÈU¼ ‰U???Ý vÞ ¨u?½ éÇ∂∞Ê«bM?Ç g³Mł ¨œœd???Ö v?� dÐ vK}?K% Ë p|—u???¾ð q?zU???@??� t?Ð t??A U???$¬ U?ð UJ|d???�¬ —œ 

Æb?ýU?Ð Ê¬ ¡t?F??ł«d?� l³M� s?|dð rN?� u?|u|— vK²½U??� t?A rMA v?� dJ0 Ë œuÐ Èœu?š t?Ð œu?š vK}??š «d|“ œu?³?½ È« Áœd?²??@?Ö

UÐuA »ö?I½« q}K% Ë v~²?0U}?½ tF?Ýuð Ë t?FÝuð È—u?¾ðqÄò œd?ÖUý v?MF� p| tÐ p½«d?0 Æb?ý d?A²M� p½«d?0 —b½u?Ö jÝuð 

¡tA|b½« XLÝ tÐ œuÐ vA|«dÖ tJKÐ ¨œu³½ v|UN½ ·d?Š U¼ Ê¬ “« p| ê}¼ ÆXÝ U� ÈU¼ »U²A “« vJ| Ë« »U²A ÆœuÐ åÊ«—UÐ

ÈË— U¼ X@}M}UU²Ý« ÆvM}UU²Ý« Ë p}ð«d?Au�œ ‰U}ÝuÝ ¡tMNA  UA|«dÖ —UJý¬ i}I½ tÐ Êbý q|b³ð Ë o}?I% Ë r}I²@�

«— U¼U??$¬ È—«œ t|U?�d??Ý t?A v?|U¼U?ł —œ d~?� X@¼ U?ł t??L¼ —œ r@??}U«œu?¾??0 t??A b½œd?A v� È—U??A?0U?Ä g|u?š d??}?@??Hð

t|U?�dÝ ÈU¼—u?AA —œ d?Ö—UA ¡t?I?³Þ Ë XÝ vU«œu¾?0 b{ t?²0U?}½ t?FÝuð ÊU?Nł —œ  UÐö?I½« tJM|« Ë b?ýUÐ ÁœdA d?}k?@ð

qÄò »U²?A Æa|—Uð “« ÁU³²ý« Îö?�UA „—œ p| XÝ« s|« ÆbýUÐ t²?0U}½ tF?Ýuð ÈU¼—uAA È“«Ë˛—uÐ b×?²� b|UÐ t²0d?A}Ä È—«œ

—œ U� rMA v� dJ0 s� ÆœuÐ dŁR?� ÁU³²ý« „—œ s|« dÐ t³Kž È«dÐ v²?@}@A—U�  UA?|«dÖ “« p|d¼ ¡Á“«b½« tÐ b|Uý åÊ«—UÐ

t?²?@½«uð r¼ U?L?ý rMA v/ ÊU?L?Ö Ær|œdJ½ –u?H½ U¼ X@?}M}UU?²?Ý« e?G?� —œ t?łË ê}¼ tÐ U?� Ær}?²ý«œ v?Ðuš –u?H½ Ÿu?L?−?�

Ær|u~Ð +«uð v� tÇ d~|œ ÆœuÐ t²@Ð È« ÁbMMA b}�u½ u×½ tÐ U¼ Ê¬ eG� Æb}ýUÐ

Èœb−� d}@Hð ¡tz«—« Ë v~²0U}½ tFÝuð Ë tFÝuð p?}²JUU|œ Ê«uMŽ tÐ v²@}UU²}ÄUA a|—Uð l�Uł ÂuNH� rMA v� dJ0

j@Ð Ë Õdý —œ U?� ¨Áb×?²�  ôU|« —œ t²?³U« ÆbýUÐ u|u|— vK²½U?� ÈU¼œ—ËU²?Ýœ s|dð rN� b|Uý ¨Âu?Ý ÊUN?ł  UÐöI½« “«

Áb|« dÐ«dÐ—œ œuÐ Èu?}ðU½d?²U¬ s?|« Ë r|œuÐ ÂU~A?}Ä XA?ÖdÐ VI?Ž tÐ s}MU r?@}?UU|d?á�« Ë @?M|œd?HK}¼ Uð qE«b?Š t?A vA|«d?Ö

 «dJ�œ ‰U}ÝuÝ —«bL²ÝU}Ý p| Ê«uMŽ tÐ e}?½ Ë« vUË œuÐ vLN� ¡ÁbM@|u½ Ë« ÆœuÐ t²0dÖ  QA½ @M|œdHK}¼ “« tA v|U¼

vJ| ÆX0dÖ QAM� v²?@}UU²}ÄUA ¡t?A|b½« d~|œ ¡tšUý “« È—UB×½« È—«œ t|U?�dÝ ¡tFÝuð Æbý Ã—Uš d?}@� “« ÊU*¬ —œ

 vJ@²Uu?A qA}� g|«dÖ s|« ’U?ký« s|d²L?N� “«Koletsky) (Michel—œ eM}A t?A v½U�“ ÊUL¼ —œ vJ@?²UuA ÆœuÐ 

v²@?}@?A—U�  «dE½ “« vMF| dð é?Ç —U}@Ð ¡t?}ŠU½ “« «— U¼ Áb|« Ÿu?½ ÊUL¼ ¨œ“ v� »öI?½« tÐ XÝœ v|«Ë˛—uÐ œUB?²E«

±∂

 eM}?A “« vJ@²Uu?A —U?A vðUN?ł “« rMA v� dJ0 Æœ«œ v� j@Ð ¯—u?³�«e?AuU«“Ë—(Keynes)eM}?A ÁU~|U?ł ÆbýUÐ dð rN?� 



Â«œ¬ tÐ tA È« v@}K~½« vA� jš qA Ë ‰U?ý—U� s}A½Uł Ê«uMŽ tÐ Ë Z|d³LA —œ v|«Ë˛—uÐ p}�œU?A¬ ÊUNł qA eAd� —œ

ÈU¼ ‰U??Ý —œ t?A œU??B?²??E« ¡t??0d?Š tÐ t??A ÿU?( s?|« “« Ë« —U?A Æb??A?kÐ v?� È« Áó|Ë X}??L¼« Ë« tÐ œœd?Ö v?� dÐ X}?L??Ý«

±π≥∞XI³Ý eM}?A dÐ  UNł È—U}@Ð “« tA v?J@²UuA ÆXÝ« rN� vK}š ¨œdA tz«—« v?M|u½ ÈU¼ Áb|« œuÐ œuA— d}ŁQð X% 

œ—u?H@?A« Èu²?}²?@½« —œ t?A v½U�“ ¨ÂËœ v½U?N?ł @Mł vÞ ÆXý«œ Ê«Ë«d0 X}?L¼« vÐö?I½« v²@?}?@A—U?� ÁUÖb|œ “« X0d?Ö

 ‰bM|U?²?ý« ÂU½ tÐ vA|dð« Ê«u?ł Ê«œœU?B?²?E« p| ¡ÁœU?H?²?Ý« œ—u?� gÐU?²?A ¨œuÐ(Steindl)vÐU?²?A ‰bM|U?²ý« ÆX0d?Ö —«d?E 

 åU?J?|d????????�¬ È—«œ t?|U?????????�d????????Ý —œ œu?????????A— Ë Z?C?½ò ∫Ê«u?MŽ X?% X?ýu?½(Maturity and Stagnation in American
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ÆœuÐ b}H� —U}@Ð e}½ t³Mł s|« “« vJ@²UuA Æb}−MÖ v/ eM}A dJHð —œ eÖd¼ vUË X0U| v� j@Ð eM}A ÈU¼ Áb|«

ò ≠ s� Ë Ê«—UÐ ≠ U??� v²??EËÈ—U??B?×?½« ¡t|U?�d??Ý «— Ê¬ a|—Uð r?|œd?A d??A??²M� «— å±π∂∂“« t?A v?UU?Š —œ ¨r|œ“ 
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t?A ›œu?Ð s|«¤ r}?²??ý«œ u|u|— vK²?½U?� —U?A??²½« ÊU??�“ Uð U?� t??â½¬ Æœ—«œ œu?łË 7šu??�¬ XWd?0 b?M¼«u?kÐ t??A v½U?@??A È«dÐ
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X³ÝUM� tÐ U?� tA œuÐ È« tUUI�d?Ý ÂœdA v�  U¼U³� Ê¬ tÐ s� Ë œuÐ vÖ—eÐ X}?I0u� U� È«dÐ t?A Èe}Ç s}UË« ≠

Ær|œuÐ ÁœdA X?@Ä v½U@A È«dÐ Ë Áœ«œ ÊËd?}Ð «— tUUI?� Ê¬ ¨tK−� —U?A²½« “« q³E Ær|œuÐ Áœd?A dA?²M� ÁdA @Mł Èd?}Ö—œ

dÐ«dÐËœ U??� ˛«d?}ð t??A b?ý YŽUÐ tUU??I?� s|« ÆbM²??ý«œ Ád?A @Mł q?KŽ ¡Á—UÐ—œ Èb?ł ÈdE?½ Âœd?� “« ÈœËb?F??� ÊU?�“ Ê¬ —œ

Ë s�dÐU¼u¾U Æt?²@łdÐ —U}@Ð È« tDI?½ ¨œuÐ UÐuA t²@łdÐ ¡tDI?½ ¨U¼bFÐ Æb}Ý— —«e¼ œËbŠ tÐ Ë œuÐ U?ð bW bMÇ Æœuý
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v|«d|cÄ U?� “« t?A v?½U?@?A “« vK}?š Ær|ËdÐ b½œd?A  u?Žœ U?� “« b?½œuÐ t?²?0— U?$¬ tÐ ÊU?ýU¼ vC?FÐ t??A U¼ X@?}?@?A—U?�

±∑

‘uł Ë b½œuÐ »uš —U}@Ð e}½ U¼ v|UÐuA œuš bMÇd¼ Æs}ðô ÈUJ|d�¬ “« v½U?½ULN� ¨b½œuÐ U¼ v|UÐuA ÊULN� œuš b½œdA



 q|—Ë¬ —œ UÐuA tÐ U?� dHÝ s}UË« Ær}M}?³Ð «— Uł tL¼ U?� tA b½œ“ v�±π∂∞»öI½« È«dÐ Ëd²?ÝUA tJ½¬ “« g}Ä vK}š ªœuÐ 

rN?� vÐU²?A å»ö?I½« p| `|dA?ðò ∫»U²?A ¨dH?Ý s|« œ—ËU?²Ýœ Æœu?Ð —uýdÄ Èd?HÝ Æb?MA ÂöŽ« v²?@?}UU}?Ýu?Ý XKBš UÐu?A

ÆœuÐ
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“«—œ v½U?�“  b?� Æu²?@?H}?½U� ‰« q¦?� ¨dð pÇu?A ÈU¼ ÁËd?Ö ÈË— tJKÐ ¨X@?}½u?LA »e?Š ÈË— t½ ≠ r}?²?ý«œ È–uH½ U?}UU?²|«

XÝ«— s�«œ tÐ d²A}Ð tÇd¼ ¨b}|«dÖ ◊UD×½« tÐ U}UU²|« X@}½uLA »eŠ rA rA Ær}²ý«œ U¼ v|U}UU²|«UÐ vÐuš —U}@Ð jÐ«Ë—

ÆX0U| q}KIð œuÐ UJ|d?�¬ ÛUÇ “« g}Ð v½U?�“ tA ¨Ê¬ ˛«d?}ð ÂU$«d?Ý Æbý p|œe½ vÝ«d?Au�œ ‰U?}Ýu?Ý tÐ d²?A}Ð Ë œU?²0«

—œ t??A Ê¬ v½U½u| ÛUÇ U?¼b?F?Ð Æ‰U?Ý p?| b|U?ý Æœd?J½ v�«Ëœ Ê«bMÇ v?UË b?ý d??A??²M� Á—Ëœ s}??L¼ —œ r¼ Ê¬ v?½U*¬ ÛUÇ
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ŸöÞ« U� t?Ð tA r|œdA X0U?|—œ Ê¬ oÐUÝ v½U½u| d?ýU½ “« È« t�U½ ¨t?²ýcÖ ÁU?� ¨XÝ—œ Æb|œdÖ tK−?� q}DFð Vłu?� vUU�
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d?}?ž vKG?ý ê}?¼ ÆÂ« Áœu?³½ d?}?I?0 e?Öd¼ t?A Â« t?²?ý«œ «— “U?}?²?�« s|« vÖb½“ ÂU?9 —œ ÆÁœuÐ d?Ý œ—œ vÐ vK}?š ≠

rMA v/ dJ0 ÎU?F?E«Ë Ë r²?@¼ v@½U?ý ‘uš vK}?š Âœ¬ Æd?}?I0 e?Öd¼ t½ ¨Â« ÁœuÐ bM?9ËdŁ eÖd¼ t½ ÆÂ« t?²?ý«b½ vLKF?�“«

ÆbýUÐ VUUł s� vÖb½“ vÝU}Ý ÿU( tÐ tA
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 ÈU¼ ‰U?Ý ¯—eÐ Ê«d?×Ð ÆÂ« t?²?0— Á˛— t?Ý—b?� Ê«œd?ÖU?ý±π≥∞¡e?ł v½U?N?ł ÂËœ @Mł ÊU|d?ł —œ ÆÂ« Áb|œ rAÇ tÐ «— 
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ÆÂ« ÁœuÐ åp|óð«d²Ý«  U�bš ¡Á—«œ«ò
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v�—UNÇ Ë v½«Ë— @Mł tÐ ◊uÐd�  U}KLŽ v�uÝ ¨È—UJÐ«d?š bM½U� Áó|Ë  U}KLŽ Èd~|œ ¨œuÐ q}K% Ë o}I% vJ| ÆXý«œ

qzU@� tA œuÐ t²@Ð«Ë q}K% Ë o}I% ¡t³F?ý tÐ ÈbŠ Uð U¼ gkÐ s|« ¡tL¼ U�« Æ UŽöÞ«b{ Ë  UŽöÞ« “« œuÐ  —U³Ž

ÆÂœdA v� —UA q}K% Ë o}I% ¡t³Fý —œ s� Ë œu/ v� È—Ë¬œdÖ «— Â“ô  UŽöÞ« ¨œdA v� vÝ—dÐ «—

øøøøbbbb||||œœœœuuuuÐÐÐÐ    XXXX@@@@}}}}@@@@AAAA————UUUU����    ÊÊÊÊUUUU����““““    ÊÊÊÊ¬¬¬¬    ————œœœœ

vUË b½œuÐ s}Mþ U?� tÐ vK}š Ær|œuÐ ÈË—u?ý œU%« b×?²� ©UJ|d?�¬® U� Æœu³?½ vKJA� Á—Ëœ Ê¬ —œ ÆÎULK?@� ¨tKÐ ≠

v³|dkð  U?}KLŽ —œ s}UU?F0 s|d²?NÐ “« všdÐ Æbý v� «b}Ä Æ”« Æ”« Æ« —œ vF?E«Ë ÈU¼ X@}½u?LA b}½«œ v� t?A —uD½UL¼

Æb½œuÐ U¼ X@?}½u?L?A “« tN?³?ł XAÄ .O. S. SÊU?�“ d¼ “« «— œu?š œ—u� s|« —œ Ë œd?A v� ÁœU?H?²?Ý« U¼ X@}½u?L?A “«  

“« vze??ł Uð œuÐ v�UE½ t??³??ý d?²??A?}Ð Æ”« Æ”« Æ« Æœu??³½ rA Æ”« Æ”« Æ« —œ U??� œ«b?Fð Æœ«œ v?� ÊU?A½ dð ‘u?¼UÐ d~|œ

«d� ‚uI?Š tA œuÐ vMF� s|bÐ jI?0 s|« vUË ¨ÂœuÐ gð—« —œ Âœuš s� Æb½œuÐ v�UE½d}ž Ê¬ œ«d?0« VKž« Æv�UE½  UA—«bð

 “« Æb??ý v� ‰d???²MA ÊU??}??�U?E½d??}??ž jÝu?ð tJKÐ ¨œu??³?½ gð—« ‰d??²MA d?|“ Æ”« Æ”« ÆÔ« Æœ«œ v� gð—«±π≥¥ Uð ±π¥≤—œ 

 œ«œ—«dE ÆÂœuÐ —U}?A½«œ ÊU�“ Ê¬ —œ ÆÂœ«œ v� ”—œ œ—«Ë—U¼µÆr²?Ýu}Ä gð—« tÐ Ë r²?0dÖ vB?šd� ¨r²?ý«œ È« tUUÝ 

 dš«Ë«±π¥µtA bM|u?Ö v� v½U²Ý«œ U¼ vC?FÐ ÆÂœd~½dÐ ÁU~A½«œ tÐ d~|œ tA ÂœuÐ t?²0dÖ r}?LBð Ær²A?ÖdÐ ©UJ|d�¬ tÐ® 

s�dÐU¼u¾U fáÝ Ë Âœ«œ UHF²Ý« s� ÆÂ« Áb?A½ Ã«dš« XEË ê}¼ s� ÆX@}½ s}MÇ Æb½« ÁœdA Ã«dš« œ—«Ë—U¼ “« «d� U|uÖ

 —œ «— u|u|— vK²½U?� ¡tK−?� b?FÐ Ë r|b?ý ‰uG?A?� »U²?A 7ýu½ tÐ ‰U?Ý Ëœ  b?� tÐ s� Ë±π¥π —œ dðœË“ vLA ¨±π¥∏

 Ær|œdA ŸËdý¥≤ÆXÝ« ÁœuÐ u|u|— vK²½U� s� vÖb½“ “« ‰UÝ 
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 é�UÇ ÆÂ—«b½ È—ËUÐ v@?|u½“UÐ tÐ s� b?}¼«u?kÐ «— g²?Ý«— ør@|uMÐ Á—UÐËœ ≠(Champ)p|œe½ ÊU?²ÝËœ s� Ë 

ÆœuÐ ÊUAš—œ È« ÁdNÇ Ë »«cł vBký ÆœuÐ —UA tE0U×?� vK}š Ë« ÊuÇ ÆnUUk� vÝU}Ý ÿU( tÐ U�« ¨r|œuÐ d~|bJ|

¡t?FÝuð È—u?¾ðò »U?²A b½œu?Ð t²?Ý«uš Ë« “« ÆX?ý«œ –uH½ Ê«d~|œ ÈË— ≠ XÝ«u?š v� œu?š tA —b?I½¬ t½ ≠ ÈœËb?Š Uð Ë

¡t?F?Ýuð È«dÐ q|b?Ð È—u?¾ð p| ≠ åv²?@?}UU?²?}ÄU??A ¡t?F?Ýuð È—u?¾ðò ©é�UÇ “« È—«e~ÝU?á??Ý “« fÄ® s� t?A «— åÈœU?B?²?E«

“« Ë b½uý v� ¯—eÐ ¨bM²?@¼ U� ÈU¼ tâÐ q¦� U¼ »U?²A ∫œuÐ Áœ«œ »«uł Ë« ÆbMA ÛUÇ b|b& ÂœuÐ Áb?}�U½ ¨v²@}UU?²}ÄUA

»U?²A b?}¼«u?š v� d?Ö« s|«dÐUMÐ Æb½—«œ «— ÊU?ýœu?š vÖb½“ U¼ Ê¬ Æœd?A XUU?šœ ÊUý—U?A —œ d~|œ b|U?³½ Ë b½Ë— v� t½U?š

p}?â}¼ r¼«u?š v/ «cU Æs� ¡t?H@K0 XÝ« s|« Æb?}MJ½ v@|u½“UÐ «— r|b?E »U?²A Æb?}@|uMÐ Èb|b?ł »U?²A ¨b?}@|uMÐ Èb|b?ł

jKž ‘U¼U?−?A r|u~Ð +«uð v� Ær¼œ —«d?E œU?I?²½« œ—u?� «— U¼ Ê¬ +«uð v� ÆrMA v@|u½ Á—UÐËœ «— oÐU?Ý ÈU¼ t?²?ýu½ “«

rMA v@|u½Ë— «— U¼ Ê¬ +«uð v/ vUË rM}?³Ð +«uð v/ «— tL¼ Æ«— ÊUý t?L¼ t½ Â—ULýdÐ «— U¼ j?Kž “« v³½«uł U| œuÐ

ÆXÝ« g|uš ÊœdA ”u³×� vŽu½ ¨nK²k� q|ôœ tÐ v@|u½“UÐ ÂdE½ tÐ Ë

 öJA??� Á“Ëd?�« Æ«dÇ tUU?I??� U?�« ¨r@|u?MÐ vÐU?²?A d?~|œ rMA v/ ÊU?L??Ö Æœd?A “U?ž¬ u½ “« X?Ý«d?²?NÐ rM?A v� dJ0

±π

p| Ã«d?k²?Ý« È«dÐ tA Èœ«u?� Áu?³½« dÐ Êbý jK@?� tÐ +«uð v/ s� ÆXÝ U?Ýd?0 XEUÞ —U}?@Ð r|—«œ —U?}?²š« —œ e?²MÝ



ÆÂ“«œd?áÐ È—U??A s}MÇ ÆXÝ vUU??Ž u|u|— vK²?½U?� —U??A s|« È«dÐ Ë rMA ‰U??³½œ «— hk??A?�  U??Žu?{u??� +«uð v� jI??0 s�

s|d²NÐ s� È«dÐ ÎöF0 Ær|« ÁœdA dA²M�  ôUI� tŽuL−� Ë »U²A bMÇ U� t²³U« Ær@|uMÐ È« tUUI� +«uð v� r¼«ukÐ XEËd¼

ÆXÝ v@|u½ tUUI� ÊUL¼ ¨—UA Ÿu½

øøøøbbbb}}}}MMMMAAAA    vvvv����    ————UUUUAAAA    XXXXŽŽŽŽUUUUÝÝÝÝ    bbbbMMMMÇÇÇÇ    ÈÈÈÈ““““ËËËË————

Ær¼œ v/ vBšd?� Âœuš tÐ s� ≠ —UA t?²Ýu}Ä ÆœË— v�dÝ vB?šd� “« Â« tKWuŠ Âuý —Ëœ Â—U?A “« v²EË

b?Ý— v/ rM¼– tÐ Èe}Ç v²?EË ÆrMA v� —U?A XEË ÂU9 U¼“Ë— vCFÐ ÆrMA v/ —U?A r¼ È« Áó|Ë ¡t?�U½dÐ o³Þ ÆrMA v�

f|—bð d{UŠ ‰UŠ—œ ÆrMA v/ tFUUD� oÐUÝ ¡Á“«b½« tÐ ÆÂ—«œ «— qJA� s|« s� ÆrM}AMÐ é|Uð s}ýU� ÈuKł +«uð v/

Æb|¬ v/ qL?Ž tÐ vðu?Žœ ÊU?LN?� Ê«œU?²?Ý« “« tA XÝ È—u?Þ —uA?A s|« ÈU¼ ÁU~A½«œ v?UuÄ l{Ë Ë œułu?� u?ł ÆÂ—«b½

Æb?ý v� ‘U?A Æb¼œ Œ— Èd??}?}?Gð b?Ý— v/ ÂdE½ tÐ p?|œe½ ¡ÁbM|¬ —œ ÆÂ« Áœd?A d?H?Ý Ã—U?š tÐ —U?ÐËœ t?²?ýc?Ö ‰U?Ý —œ

XÝËœ ÆrM}AMÐ uÖ Ë XHÖ tÐ ÊU|u−A½«œ UÐ Ë rMA v½«dMkÝ ¨Â“«œdáÐ ‘œdÖ tÐ U}½œ —œ Â—«œ

∫rłd²� ÈU¼ Xý«œœU|

1- Irreversible crisis of 1989
2- private net investment
3- war-making industry

¥dÐ —u?A?A s|« È“Ëd?}?Ä È«dÐ ̈ UJ|d?�¬ È—u?N?L?ł f}z— ̈ XUË“Ë— t?A ÈœU??B?²?E« ‡ vŽU?L?²?ł« ÈU¼ t?�U½dÐ Ë v²?UËœ Â«b?E« s|u½ ¡Áu?}?ý ≠

 ‰UÝ ¯—eÐ Ê«d×Ð±π≤πg|«e0« Ë eAd9 XÝU?}Ý “«  —U³Ž ¨œuÐ UJ|d?�¬ ¡tF�Uł —œ rN� vUu?% tA q|œu}½ ÆXÝ« ÂuÝu?� q|œu}½ tÐ œdA tz«—«

XUËœ t?A œuÐ fÄ s|« “« Æb?}Ý— Ád~M?A V|uBð tÐ t?A b?}?A|b½« Èd}Ð«bð ©Ê«d?JHMýË— pL?A UÐ® ÈeAd?� XUËœ s|« ÆœuÐ ‰«—b?0 Èe?Ad� XUËœ  —b?E

tA œuÐ q|œu}½ s}L¼ ¡t|UÄdÐ ÆœdA v� tKš«b� —uAA ÈœUB²?E«  U}Š —œ v²FMW jÐ«Ë— Ë tUœU³� ¨b}Uuð tÐ ◊uÐd� vM}½«uE l{Ë o|dÞ “« ‰«—b0

v@Mð ¡Á—œ Ê«dLŽ ¡Áó|Ë ‰b� (Tennessee Valley Authority) ¨X0U| d}}Gð d²A}Ð XU«bŽ XNł —œ vŽUL²ł«  U³ÝUM� ¨b�¬ œułË tÐ

XšUMý vÝU?Ý« Êu½UE UÐ d|U?G� —u?AA vUU?Ž Ê«u|œ «— q|œu}½ dÐ vM²?³� s}½«u?E “« všdÐ Æb½b?ý —«œ—ušdÐ vÖ—eÐ X0d?A}Ä “« e?}½ U¼UJ|bMÝ

 ÆÃ ¨dÐË— @M¼d0 “« t²0dÖdÐ®≤Æ©

5- depreciation
6- radical underconsumption
7- foreign account surplus
8- strengths of the relative forces
9- revolutionizing pactice

±∞ d?????²Ä ÂU?????ý ·“Ë˛ ≠Joseph A. Schumpeter ®±πµ∞≠±∏∏≥ —œ Æ©±π±π —œ Ë œuÐ g?|dð« v?|«—«œ d|“Ë ±π≥µUJ?|d?????�¬ tÐ 

v� ©—«cÖ t|U?�dÝ® U�d0—UA gI½ dÐ t?A Èb}AQð UÐ Ë b¼œ v� ÈœU?B²E« bý— “« åU¼ È—Ë¬u½ò ÕdÞ UÐ t?A v×}{uð o|dÞ “« ÈË ÆœdA  d?łUN�

œU?B²?E« ÈœUN½ ÈU¼ v½u?ÖdÖœ q}K% UÐ ÈË Æb¼œ v?� tz«—« È—«œ t|U�d?Ý œUB?²E« v½U?Ýu½ q�UJð “« È—U?�¬ Ë vk|—Uð ¨p|—u¾ð vK}K% ¨œ—«c?Ö

 ÈœU?B?²??E« q�UJð È—u?¾ð ∫Ë« —UŁ¬ “« ÆbM?A v� b?}|Qð «— v²?@??}UU?}?Ýu?Ý Ë p}ð«d??AË—uÐ Êb9 “« vKJý d|cÄU?½e|d?Ö XKB?š ̈ g|u??š d?B?Ž(La

Théorie de l’evolution économique, 1912) —U????A Ë V?@????A d|«Ëœ ̈Cycles, 1939) (Bysiness¨È—«œ t|U?????�d????Ý Ë 

 vÝ«dAu�œ Ë r@}UU}ÝuÝ(Capitalisme, socialisme et démocratie, 1924) Æ©dÐË— @M¼d0 “« t²0dÖdÐ®

11- instruments of social policy
12- self-expanding value

≤∞
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